Les fluctuations des marchés comme celles que nous connaissons
actuellement font partie de la dynamique a long terme des marchés
mondiaux. A court terme, les corrections et la volatilité peuvent sembler
dramatiques, mais, a long terme, elles représentent des ecarts modestes et
nécessaires au mouvement a la hausse du marché. En cette période de
volatilité, il est important de ne pas oublier que de nombreux marchés dans
le monde ont enregistré une forte hausse au cours des derniers mois et des
dernieres années, et qu'un bref recul n'est pas inhabituel.

Plusieurs pensent que la volatilité a court terme récente des marchés
mondiaux serait liée aux inquiétudes des investisseurs quant aux difficultés
du marché de I'habitation et des préts hypothécaires aux Etats-Unis, aux
previsions de bénéfices des entreprises et au malaise géneralisé au sujet du
resserrement des liquidités mondiales. Des portefeuilles bien diversifiés
entre de nombreux marchés et différentes categories d'actif visent a produire
des rendements ajustés en fonction du risque en limitant les répercussions de
la volatilit¢ sur un seul marché. Habituellement, les gestionnaires de
portefeuilles profitent des reculs du marché pour repérer de bonnes
occasions d'achats.

Les gestionnaires qui ont recours a la gestion active obtiennent souvent un
rendement supérieur a celui des marches, car la diversification sectorielle
de leur actif, combinée a leur capacite a conserver des liquidités, renforce
leurs portefeuilles.



